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Internationale omgeving




Olieprijs halveert
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Brent crude oil price in USD & EUR
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Eén van de sterkste olieprijsdalingen ooit

4 Brent in USD, yoy change
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Onconventionele olieproductie VS stijgt fors
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US crude oil production

1\

et

1996 1998 2000

= Crude oil (in mio barrels/day)

2002

2004 2006

2008 2010 2012 2014

Source: Thomson Reuters Datastream j




Andere grondstoffenprijzen daalden eveneens
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CRB Commodity price index, main categories
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Grondstoffenproducenten kampen met
groeivertraging ...

4 GDP growth
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...alsook Chinese economie
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China industrial production

Twelve-month percentage change
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Risico op Chinese hard landing gezien snelle
schuldopbouw

/ Private non-financial sector debt in % of GDP
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IMF scenario
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IMF GDP growth forecasts
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VS Investeringen en uitvoer momenteel geremd ...
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... maar particuliere consumptie ondersteund door
forse toename reéle inkomens
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Real disposable income yoy
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Recessie achter de rug, maar groel bleef
bescheiden in 2014 ...
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EA GDP goq
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... maar zou aantrekken in 2015 (1.5%) en 2016
(1.8%) door ...
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...door forse toename koopkracht, ...

4 Real disposable income growth euro area
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...door de depreciatie van de euro ...
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... door de monetaire versoepeling van de ECB
(rente op overheidsobligaties)
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A= Euro Area
—— Spain

2014

2015

Yt Portugal . ¢ lreland

o—0 |taly

Source: Thomson Reuters Datastream j




(rente op bedrijfsobligaties)

Corporate Bond Rates
(BoA ML, 7-10Y)
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(rente banken)

MFI interest rates to NFCs

Per cent, up to €1 million & up to 1 year
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... en een budgettair beleid dat groei meer
ondersteunt

/
Change in structural budget balance (in % of GDP)

(rise= tightening; decline = loosening)
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Toch enige voorzichtigheid, problemen blijven

~
Hoge schuldgraad

Hoge werkloosheidsgraad

Griekse default & exit uit eurozone blijft mogelijkheid
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Inflatie eurozone
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Inflatieverwachtingen bodemen uit

Inflation swap rates
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Belgische rentecurve op recordlaagte
- maturiteiten < 5J hebben negatieve yield -

-

Belgium, Government Yield Curve
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Op MLT blijft groel onder die van voor financiéle
crisis door ...

4 GDP World, Advanced & Emerging Economies
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. haweeén financiéle crisis & ...

THE DESCENT OF MAN




..en lagere potentiéle groei, niet alleen In
ontwikkelde economieén

4 Growth population at working age
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Naast lagere bevolkingsgroei ook lagere
productiviteitsgroel

/
Productivity growth China
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Resultats pour la Belgique

Resultaten voor Belgié




Résultats pour la Belgique

2014 2015 2016 2017- )

2020
Croissance du PIB 1,0 1,2 1,6 1,6
Taux d’inflation (INPC) 0,3 0,2 1,2 1,4

Emploi intérieur 17,2 25,5 36,8 34,8
(variations en milliers)

Taux de chémage 12,4 12,3 12,1 11,1
(définition BfP, fin de période)

Balance extérieure courante -0,7 0,4 0,3 0,8
(% du PIB, fin de période)

Solde budgétaire -3,2 -2,7 -2,5 -1,1
(% du PIB, fin de période)

Dette publique
(% du PIB, fin de période)




PIB effectif et potentiel pour la Belgique
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Contributions a la croissance du PIB potentiel

en pour cent

(3.5

3

2.5

2

1.5

1

0.5

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T | TR TR AR AR, A e

[92]
o
o
N

mmm capital = Productivité totale des facteurs =——Croissance potentielle




Exportations et marchés potentiels a I’exportation

croissance annuelle en %
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Contributions a la croissance des dépenses

nationales
en pour cent

== Consommation des particuliers Consommation publique
= [nvestissements == variations de stocks
—Dépenses nationales




Evolutie van de consumptie en van het beschikbaar

Inkomen van de gezinnen
groei in volume
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taux d'épargne

taux d'investissement
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Structuur van de bruto toegevoegde waarde tegen

lopende prijzen
in % van het totaal
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1990 2000 2010 2020

Landbouw

Energie

Verwerkende nijverheid

Bouw

Verhandelbare diensten

Niet-verhandelbare diensten




Taux d’inflation (INPC)

croissance en %




Salaires et productivité (entreprises)

variations en %
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W Productivité horaire =—Co(t du travail nominal horaire =—Co0t du travail par unité produite
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Arbeidsmarkt
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Werkende bevolking en werkgelegenheidsgraad
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Rekruteringsbehoeften (15-49 jaar)
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Uitbreidingsvraag - UV

in % van de werkgelegenheid

Loontrekkenden, waarvan:
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Vervangingsvraag - VV
in % van de werkgelegenheid
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Rekruteringsbehoeften - RB

in % van de werkgelegenheid

4 )
RB = UV+VV

09-14 15-20

Loontrekkenden, waarvan: 2.1 2.7

Verwerkende nijverheid 0.0 1.4

Bouwnijverheid 1.3 3.0

Transport en communicatie 1.9 2.6

Handel en horeca 1.6 2.3

Krediet en verzekeringen 1.4 2.3

Gezondheidszorg 3.6 4.2

Overige marktdiensten 3.0 3.4

Overheidsadministratie en onderwijs 2.8 2.1




Werkloosheid definitie FPB en werkloosheidsgraad
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Arbeidsreserve- en werkloosheidsgraad (definitie
FPB) naar leeftijdsklasse
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Energie
et emissions de GES
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Evolution des emissions de gaz a effet de serre
en millions de tonnes d’équivalent CO,
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Voorultzichten van de overheidsfinancién

Projection des finances publigues




Solde de financement des administrations publiques
en % du PIB

2014 2015 2016 2017 AONRS: 2019 2020

Solde de
financement
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Calcul du solde de financement structurel
en % du PIB

3 )
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Solde de financement -3,2 -2,7 -2.5 -2,1 -1,6 -1,2 -1,1

Composante cyclique -0,9 -0,7 -04 -0,2 -0,1 0,0

Solde de financement corrigé -1,9  -1,8 -1,7 -1,4 -1,2 -1,1
du cycle

Mesures ponctuelles et 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
glissements

Solde de financement structurel -2,3 -1,9 -1,7 -1,5

Objectifs structurels du -2,0 -1,3 -0,6 0,0
programme de stabilité
d’avril 2015

NS




Solde de financement des administrations publiques
en % du PIB
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Solde budgétaire

Solde primaire, dont

Recettes
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Evolution des soldes de financement par sous-

secteur
en % du PIB
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2014

Ensemble des -3,2
administrations publiques

2015
-2,7

2016
-2,5

2017
-2,1

2018
-1,6

2019
-1,2

2020
-1,1

Entité | -2.6

-1,3

-1,9

-1,6

-1,1

-1,1

-1,1

Pouvoir fédéral -2,5

-1,3

-1,9

-1,6

-1,1

-1,1

-1,1

Sécurité sociale -0,1

-0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

Entité Il -0,6

-1,4

-0,6

-0,5

-0,5

-0,2

0,0

Communautés et
Régions

-1,3

-0,5

-0,3

-0,2

-0,0

0,1

Pouvoirs locaux

-0,1

-0,1

-0,2

-0,3

-0,1

-0,1




Dette publique
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